Zapisnica z 54. zasadnutia Vyboru pre makroekonomické prognozy

51. zasadnutie Vyboru pre makroekonomické progndzy sa konalo dna 8.4.2020 prostrednictvom online video-
hovoru

Rokovania sa zucastnili:

Stali &lenovia vyboru — Eduard Hagara, Branislav Zudel (IFP MFSR); Jan Beka (NBS); Jan Haluska (Infostat)
Katarina Muchova (Slovenska Sporitelfia); Juraj Valachy (Tatra Banka), Lubomir Kor8fak (Unicredit), Michal
Lehuta (VUB), Marek Gabris (CSOB) Pavol Karasz (SAV) a zastupcovia so $tatitom pozorovatela (RRZ-Miroslav
KIugik, Viktor Novysedlak; NKU — Jana Juriova; ARDAL — Juraj Franek).

Program:

* Prezentacia progndzy
* Diskusia k progndze a k otvorenym otadzkam
* Zaver a zhrnutie

Prezentacia progndzy

Riaditel IFP Eduard Hagara otvoril mimoriadne 51. zasadnutie Vyboru pre makroekonomické prognézovanie a
prezentoval aktualnu makroekonomickd prognozu IFP, ktora reaguje na globalnu pandémiu Koronavirusu a jeho
vplyvu na ekonomiku Slovenska. Na zaver prezentacie vyzval RIFP ¢lenov Vyboru k vyjadreniu sa k prognéze
MFSR a k otdzkam na diskusiu hlavne k otazke, ktora sa objavila uz vo februarovej prognéze:

Ako mdze koronavirus ovplyvnit' slovenski ekonomiku ?

Nazory ¢lenov vyboru:

NB

NBS hodnotila progndzu predbeZne ako realisticku.

Progndza NBS sa do velkej miery zhodovala s prognézou MF SR, avSak progndza NBS sa liSila v Strukture hlavne
v oblasti prebytku platobnej bilancie, nezamestnanosti a natasovaniu oZivenia. NBS sa pytala, pre€o MF SR
predpoklada prebytok platobnej bilancie (hlavne Cisté exporty) a podla zastupcu NBS ozivenie ekonomiky a trhu
prace moze prist s ur€itym oneskorenim. Zastupca MF SR vysvetlil predpoklady prognézy, zmeny oproti NBS
(hlavne pri prebytku v Cistych exportoch sa odvolaval na skisenosti z roku 2009 a zo stu¢asného prepadu spotreby
naviazanej na import) a oakavania MF SR vzhladom na tri prezentované scenare makroekonomického vyvoja.

Z fiskalneho bloku NBS najviac zaujimali predpoklady MF SR o zapracovani protikrizovych opatreni a ich vplyvu
na verejné financie Zastupcovia MF SR a NBS sa dohodli, Ze si podrobné vypocty a predpoklady jednotlivych
opatreni vysvetlia na bilateralnom stretnuti.

INFOSTAT

INFOSTAT hodnotil progndzu predbezne ako realisticku.



Zastupca Infostatu nemal k prognéze vyraznejSie pripomienky. Upozorfioval na to, ze vyvoj zahrani¢ného obchodu
bude do velkej miery ovplyvneny exportom aut. Zastupca Infostatu sa pytal aj na zakon o dlhovej brzde a akym
spbsobom by mohol byt ovplyvneny ekonomickou krizou. Zastupca MF SR odpovedal, Ze otdzka dlhovej brzdy sa
momentalne neriesi, kedZe bude 2 roky automaticky vypnuta.

LSP

SLSP hodnotila prognézu predbezne ako realisticku.

Zaroven apelovali na urychlent pripravu scenérov ako postupne ekonomiku zapnut. Samozrejme s dodrZanim
hygienickych opatreni proti Sireniu koronavirusu, pokraCujucim a intenzivnejSim testovanim, trackovanim chorych
a pri uplatneni déslednej karantény kontaktov pozitivne testovanych fudi. lch makroprognéza predpoklada vykon
ekonomiky na zhruba poloviény vykon 1,5 mesiaca, s dlhSim vypnutim ekonomiky sa bude prepad zvacSovat, ¢o
v terajSej naSej progndze zahmuté nie je. V naSej prognoze prepadu HDP o 5% na rok 2020 pocitaju s pomerne
rychlym oZivenim, pri dihdej karanténe mdZe byt tempo ozivenia pomalSie ako mame zapocitané v prognoze.

1B

TB hodnotila prognézu predbezne ako realistickd.

Tatra Banka méa svoju prognézu v sulade s prognézou MF SR. Zastupca Tatra Banky v8ak uviedol, ze pokles
spotreby sa mu zda velmi hlboky a vzhfadom na vyvoj disponibilného prijmu by oCakaval slab$i pokles. Taktiez by
oCakaval rychlejSi pokles nezamestnanosti na horizonte prognézy. Zastupca MF SR sa vyjadril o obom
poznamkam Tatra Banky.

UNI
UNICREDIT hodnotila prognézu predbezne ako realisticku.

UNICREDIT mala zo v3etkych ¢lenov vyboru najpesimistickejSiu progndzu externého prostredia, ale na zaklade
velkej neistoty odhadu, prognézu MF SR hodnotila predbezne ako realisticki. UNICREDIT predpoklada
dvojnésobne silnejsi prepad Nemeckej ekonomiky ako progndéza MF SR. UNICREDIT sa priklana k recesii typu
,V*, ale ofakava pozitivnejSi vyvoj na trhu prace. Vyvoj bude zavisiet aj podia prijimanych opatreni.

vuB

VUB hodnotila prognézu predbezne ako realisticku.

Vo véeobecnosti vnimala VUB banka svoju prognézu velmi podobne v porovnani s prognézou MF SR. Zastupcu
VUB zaujimala progndza vkladov v bankéch. Tiez prebehla diskusia s IFP o pritokoch do nezamestnanosti.

CsoB
CSOB hodnotila prognézu predbezne ako realistickd.

CSOB sa ale vo vieobecnosti viac priklanala ku scenéru s hib&im prepadom ekonomiky v roku 2020. CSOB sa
pytala aky dalsie protikrizové opatrenia sa planuju. Zastupca CSOB mal zaujem o nahliadnutie do realizovanych a
pripravovanych opatreni. Zastupca MF SR odpovedal, Ze dva by sa mali rieSit dva okruhy opatreni — zdravotné
a ekonomické. Z ekonomickych opatreni by sa malo hlavne jednat o postupné otvaranie ekonomiky, rozsirit baliek
na velké firmy, ale pomoc malym a domécnostiam je priatou kvdli nedostatku likvidity. Zastupca CSOB ocefioval
pristup, prezentovane scenare, promptne zorganizovanie a zabezpecenie telekonferencie.



RRZ

KRRZ sa vyjadrila, ze oakava optimistickejsi vyvoj v externom prostredi, a ze do dvoch tyzdfiov by sa nemecka
ekonomika mala zacat' postupne aktivovat do normélneho fungovania. Zaroveri upozornil na mozny nelinearny
vplyv ak by opatrenia trvali dihSie nez 2 mesiace.

NKU

NKU vnima progndzu ako realisticku. Zastupkyriu NKU zaujimal najmé ako je po intitucionalnej stranky zapojené
IFP do tvorby vladnych opatreni. IFP odpoveda, Zze hodnoti najma darové a vydavkové vplyvy opatreni.

SAV
SAV hodnotila prognozu ako realisticku.

Zastupca SAV vyslovil nazor, Ze velky déraz by sa mal klast na vykon hospodarskej politiky a ¢o najrychlejSiu
obnovu ekonomiky a finanéného sektora.



